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Climate Tech o Clean Tech: la inversion del capital riesgo que resiste cuando
todo fallay que se focaliza en Espana

Tecnologia y energias limpias traen emprendedores e inversion a Espafa, que requiere 85.000 millones de euros al afio para
descarbonizarse. "Estas startups pueden ser las Tesla del futuro”, aseguran.
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Actualizado Jueves, 26 enero 2023 - 00:48

Con la estanflacion ya instaurada en el imaginario popular, los tipos de interés al alza y los tambores de las crisis economica en
accion, el capital riesgo se repliega. No todo. Hay un reducto que responde a la denominacién de Clean Tech o Climate Tech y que
mantiene su atractivo para los inversores. Aqui hay negocio, crecimiento, rentabilidad y futuro, aseguran quienes mejor conocen
las bondades de este sector y las detallan a Actualidad Econdmica.

Energia y tecnologia, si se unen, hacen la fuerza. Ambas sirven de base para planes de recuperacion postcovid como el espanol (7 de
cada 10 euros se dedican a esos menesteres) y copan los incentivos ptblicos a ambos lados del Atlantico (con rivalidad declarada
entre Washington y Bruselas ademas de una frontal oposicién a Pekin). La inversion privada ha visto ahi un hueco y es tan amplio
que las dificultades para financiarse no lo han logrado cerrar. "A pesar de la crisis, la situacién de la pandemia y la guerra, no sélo
no hemos visto un frenazo, sino que vemos mas fondos de inversion de Climate Tech que antes, y rondas de inversion
mayores. Hay mucho entusiasmo ante un espacio muy necesario para los fondos de inversién para ayudar a empresas incipientes
que propongan nuevos modelos de produccion y de consumo sostenibles. Antes, era algo apremiado por el consumidor méas
concienciado, pero ahora, ir en una direccién contraria, incluso se penaliza por los gobiernos y los marcos regulatorios”, plantea
Fernando Casado, cofundador y general partner de Inclimo Climate Tech Fund, una gestora focalizada en este 4&mbito e
impulsada por el grupo Sorigué y el fondo barcelonés Antai.
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"Se trata de un area de inversion con muchos vientos de cola, un mercado con unas perspectivas muy buenas por las crecientes

exigencias tanto regulatorias como del consumidor. Y ademas es un area que atrae mucho apetito inversor bajo criterios tanto de
rentabilidad como ESG [ambientales, sociales y de gobierno corporativo]’, repasa José del Barrio, fundador del fondo Samaipata.

Segun datos de la consultora PwC, el Climate Tech acapar6 mas de la cuarta parte de la inversion global de capital riesgo en
2022, entre 15.000 y 20.000 millones por trimestre, con un dato agregado de "260.000 millones de ddlares desde 2018". Tal y como
recuerda Casado, de Inclimo Climate Tech Fund, hasta la mitad de los grandes acuerdos de inversion se focalizan ya en esta area.
Asi ocurri6 al menos en el tercer trimestre del pasado afo, cuando este sector llegd a ocupar tres de los cuatro principales deals de
capital riesgo de todo el mundo. En la fotografia de 2022 ya finalizado, la empresa sueca de baterias de litio NorthVoltt representa
la tercera mayor operacion de financiacion en Europa, con 1.100 millones de délares recaudados, mientras que la estonia Bolt (rival
de Uber en movilidad) consigui6 la séptima mayor ronda, con 628 millones de délares; ademas, como cierre del top ten, se coloco,
con 582 millones inyectados, la suiza Climeworks, que absorbe CO2 del aire en el ambiente. Si se observan los flujos
norteamericanos, Cruise, empresa dedicada al coche auténomo, protagonizo la sexta mayor operacion de capital riesgo en EEUU a
ano vencido, con 1.350 millones de délares levantados, y el proyecto de carga de baterias TeraWatt Infrastructure firmo la octava
mayor al atraer 1.000 millones de ddlares en una ronda.

Ahora bien, ;qué es Climate Tech y qué no? "Invertir en tecnologias que reducen los impactos ambientales negativos haciendo un
uso mas eficiente y sostenible de los recursos”, contesta Manuel Nieto, cofundador de fondo espafol de venture capital (capital
riesgo) First Drop. En este floreciente negocio confluyen grandes empresas energéticas, las aledanas petroleras con sus pingiies
recursos econémicos y también las tecnoldgicas. "Las startups del Climate Tech pueden ser las Tesla de dentro de unos anos’,
augura Bruno Esgalhado, socio de McKinsey & Company y lider de la plataforma de tecnologias climaticas de esta consultora para
la Peninsula Ibérica.

CLEAN TECH FRENTE A TODAS LAS ADVERSIDADES

Larry Fink, presidente del mayor fondo del mundo, BlackRock, ya lo avisé en 2021: "Creo que los proximos 1000 unicornios
[empresas que tienen una valoracién de mercado de mas de mil millones de d6lares] no serdan un motor de bisqueda ni empresas
empresas de medios. Seran empresas que desarrollen hidrégeno verde, agricultura verde, acero y cemento verde'. Tajante, pero
atinado.

Una de las virtudes del Climate Tech radica al parecer en su transversalidad y en la garantia de futuro que supone el objetivo
generalizado de alcanzar una neutralidad en CO2 para 2050, cuando las emisiones deberian haberse reducido hasta arrojar un
balance de cero. McKinsey calcula que, para entonces, Espana tendra que haber invertido 85.000 millones de euros al aino en
tecnologias verdes para descarbonizar su economia. "Estariamos hablando de 2,5 billones de euros acumulados hasta 2050, el 6,2%
del PIB espanol como promedio anual’, apunta Esgalhado, de esa consultora.

"El Climate Tech implica una revolucién total", sentencia Casado desde Inclimo: "Nosotros detectamos algunos sospechosos
habituales como la movilidad, donde mas se ha invertido hasta ahora y donde mas se contaminaba; el FoodTech y el AgroTech, para
alimentacién y agricultura, que implican muchisimas emisiones de CO2, el PropTech, porque las viviendas tradicionalmente han
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encajar en este sector”.

Los indices de S&P reflejaban en diciembre que la mayor evolucién positiva durante el ano habia sido para el sector de la Energia,
seguido por Tecnologias de la Informacion, por encima de otros &mbitos como Salud, Materiales o Industria. El atin mas concreto
S&P Kensho Cleantech Index da mas pistas: ha doblado holgadamente su cotizacién en los Gltimos tres anos. "Otros sectores se
estan comportando mucho peor en el contexto actual, ya sea porque les perjudica el escenario post-pandemia (e-commerce) o por
su dependencia del capital (marketing)", incide Del Barrio, de Samaipata.

Segun Bloomberg, la inversion global en renovables alcanzd en el primer semestre de 2022 un dato récord de 226.000 millones
de ddlares, un 11% que en el mismo periodo del afio anterior y con la solar a la cabeza (120.000 millones de délares y un
incremento interanual del 33%), seguida por la edlica (84.000 millones y un 16% de mejora), esto "a pesar de los precios al alza de
los suministros clave, las interrupciones en la cadena de suministro y los crecientes costes financieros".

"Los mercados de tecnologia climatica han mostrado una resiliencia alentadora. Con un trasfondo de guerra en Europa, inflacién y
una fuerte correccién en los mercados, existia la posibilidad de que la confianza de los inversores se derrumbara, como sucedi6 en
la notoria era de auge y caida de las tecnologias limpias hace una década. No ha sido asi: de hecho, ocho de cada diez ejecutivos a
los que hemos encuestado al respecto planean aumentar su inversion ESG durante los préximos dos anos (...) La participacién de la
inversion en Climate Tech en 2022 se ha mantenido en méaximos histéricos", recoge PwC.

CON O SIN AYUDAS PUBLICAS

"Hay varios sectores donde no se ha visto retroceso en la inversion: el healthcare, la inteligencia artificial, blockchain y web3, y el
de la energia y el CleanTech", recuerda Fernando Davila, CEO y cofundador de Crowmie, startup que funciona como plataforma
para buscar proyectos renovables y facilitar la participacién en los mismos a particulares. "Nosotros estamos inmersos en proyectos
alineados con los PERTE de movilidad, agricultura y agua, que ainan miles de millones en inversién publica. En mi opinién, es un
momento histérico para realizar coinversion. Los que no lo hagan quiza se sentiran como los inversores que recibieron decks
[presentaciones para invertir] de Google y no vieron la revolucion de internet", avisa José Lindo, cofundador de ClimateTrade, una
startup también valenciana que facilita la reduccion de CO2 en otras empresas.

"Si me preguntas si el sector del Climate Tech esta aguantando mejor que otros, la respuesta es claramente si. En nuestra entrevista
a ejecutivos un tercio nos dice que en los proximos cinco afios su empresa va a lanzar algiin negocio verde... inversion segura”,
expone por su parte Esgalhado desde McKinsey. "Todos vivimos en este planeta y necesitamos cuidarlo, asi que debemos apostar
por proyectos que reduzcan las emisiones de CO2. Sin embargo, los inversores no s6lo necesitamos un argumento emocional,
aunque éste tenga mucho peso: necesitamos un razonamiento financiero para dar un retorno y este tipo de proyectos lo tienen.
Hemos visto companias pioneras en coches eléctricos como Tesla que han facturado miles de millones o Wallbox en Espana que ha
sido un claro ejemplo de éxito", apunta Nieto, de First Drop, al respecto de la empresa norteamericana de coches eléctricos liderada
por Elon Musk y del unicornio barcelonés para la carga de baterias de ese tipo de vehiculos. "Es cierto que es un sector complejo,
muy intensivo en capital y en hardware en muchas ocasiones, pero que a la vez esta muy financiado por proyectos europeos y de
investigacion, lo que permite a muchos emprendedores llegar muy lejos aunque a un paso algo mas lento que en proyectos
puramente de software", especifica Nieto.

El aleman Christopher Cederskog, cofundador y CEO de Sunhero, reside en Berlin pero su startup tiene base en Barcelona y ya
cuenta con un centenar de empleados (la inmensa mayoria en Espaia). Este proyecto, ademas de vender (y alquilar) paneles
solares, ofrece eficiencia en tiempo y coste gracias a la tecnologia, precisamente el Climate Tech al que permanece atento el
venture capital: a principios del pasado ano, levanté 3,5 millones de euros (de los fondos SpeedInvest y All Iron Ventures) y
Sunhero espera cerrar otra ronda este primer semestre de 2023. "Hay 10 millones de tejados residenciales en Espana y 9,7 millones
no estan todavia preparados para la energia fotovoltaica. Calculamos que hay un margen de 3 o 4 millones clientes potenciales para
las instalaciones, los que implica rebajar los 10 millones hasta 6 o 7", prevé este emprendedor, que confia en que en el medio o
largo plazo las subvenciones decaeran sin consecuencias: "Actualmente la intervencion gubernamental es mucha, pero estoy
convencido de que en unos anos desaparecera, porque no hara falta. A dia de hoy, Alemania es lider en renovables, pero Espana
esta llamada a superarla, con sol, energia edlica y proyectos de hidrogeno verde [a pesar de la dependencia del agua]’, repasa
Cederskog sobre la técnica en auge de separar el hidrégeno con corriente eléctrica de origen sostenible, a diferencia del hidrégeno
gris y sus combustibles fosiles.

LA GRAN ESPERANZA EUROPEA (Y ESPANOLA)

Europa ha perdido la batalla frente a las Big Tech de EEUU, véanse Amazon, Microsoft, Apple, Meta o Netflix; a oriente, también
pujan gigantes como la surcoreana Samsung en telecomunicaciones, la taiwanesa TSMC en semiconductores o la china Tencent,
firma asiatica mas valorada del mundo.

Sin embargo, surgen ciertas esperanzas ante la vertiente sostenible de la tecnologia, aunque EEUU no lo vaya a poner facil. La
Administracion de Joe Biden ya ha sacado adelante incentivos por valor de 370.000 millones de ddlares en los préximos 10
anos para energias limpias, dentro de su ambiciosa Ley de Reduccion de la Inflacion (IRA). "Es un tema fundamental que se ha
tratado en Davos y hay que darse prisa en Europa para contrarrestarlo”, indica Esgalhado, de McKinsey: "Europa tiene una
oportunidad Gnica de destacar econémica y tecnolégicamente en sostenibilidad. Contamos con acceso a recursos naturales, sol,
viento, gas natural, infraestructuras y conocimiento dentro de las industrias relevantes. Podemos diferenciarnos globalmente y
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ibérica], y eso va a atraer a las industrias electrointensivas que pretendan invertir. En este sector, el coste de la energia representa
el 50% de los gastos operativos, el 70% si te dedicas al hidrégeno verde".

"En este pais hay proyectos relacionados con la energia solar muy interesantes, hasta el punto de que representa uno de los
mercados fotovoltaicos mas atractivos del mundo, pero también vemos otros relacionados con el ahorro energético en general, con
la movilidad sostenible, la gestién de residuos y la gestion del agua, por mencionar algunos”, cuenta Del Barrio desde Samaipata. El
reclamo de la Espana de sol y playa sigue vigente, aunque ahora también por motivos energéticos.
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Esta rodillera puede mejorar naturalmente su movilidad.

Los nacidos entre 1941y 1988 (y que no tengan paneles solares) lo descubrirdn en enero

Energia solar mas barata

Comentarios
Todavia no hay comentarios.
Sé el primero en dar tu opinion...
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